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1. GIRiS

Kamu harcamalarinin biiyiikliigii ve uzun vadeli ekonomik biiyiime tizerin-
deki etkisi veya tam tersi iliski uzun yillardir iktisat literatiiriinde ilgi konusu
olmustur. Ozellikle kamu harcamalarindaki bu artisin nedenleri ve ekonomik
biiyiime iizerindeki etkileri iktisatgilar igerisinde farkli sekillerde yorumlan-
maktadir (Aytag vd., 2010: 131). Klasik iktisat¢ilar saglik, egitim, giivenlik ve
adalet gibi hizmetler disinda devletin ekonomiye miidahale etmemesi gerek-
tigini ve bu miidahalenin ekonominin genel dengesini bozacagini savunmus-
lardir. 1929 Ekonomik Buhranindan sonra Klasik iktisadi goriis yerini, para ve
maliye politika araglarini kullanarak devletin ekonomiye miidahale etmesi ge-
rektigini savunan Keynesyen goriise birakmistir. Keynesyen politikalarla bir-
likte gelismekte olan iilkelerde kamu harcamalarinin siirekli artmasi devletin
ekonomi icerisindeki payinin artmasina neden olmustur. Bundan dolay1, kamu
harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi agiklamaya yonelik yak-
lagimlar literatiirde iki farkli goriis etrafinda toplanmistir (Telek vd., 2016:
629). Bunlardan ilki, kamu harcamalarinin biiyiime iizerindeki degisikliklere
olumlu tepkiler verdigini yani iilkenin geliri arttik¢a kamu harcamalarmin da
arttigim &ne siiren Wagner Kanunu’dur. Tkincisi ise, kamu harcamalarmin bii-
ylimeyi digsal bir gii¢ olarak hizlandirdigini 6ne siiren Keynes Hipotezi’dir.
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Keynes’e gore kamu harcamalarindaki artis kendisinden daha fazla gayri safi
yurti¢i hasilanin artmasina yani ekonomik biiylimeye neden olmaktadir (Wa-
hab, 2004: 2126).

Literatiirde yukarida bahsi gecen iki farkli fikir dogrultusunda kamu har-
camalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen bir¢ok ampirik
calisma yer almaktadir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve eko-
nomik biliyiime arasindaki iliskinin yoniiniin Markov Rejim Degisim Granger
nedensellik yontemiyle ortaya koyulmasi ve Wagner Kanunu ile Keynes Hipo-
tezi’nin Tirkiye ekonomisi agisindan gegerliliginin belirlenmesi amaglanmig-
tir. Caligmanin ele alinan donem ve kullanilan ekonometrik yontem agisindan

literatiire katk: saglayacag diistintilmektedir.

2. TEORIK CERCEVE

Kamu harcamalari, toplumsal ihtiyaglari karsilamak, sosyal ve ekonomik
hayata miidahalede bulunmak iizere devlet tarafindan belirli kurallar ¢erge-
vesinde yapilan harcamalardir. Tarihsel siiregte hem gelismis hem de gelis-
mekte olan iilkelerde ekonomik biiylimeyle birlikte kamu harcamalar siirekli
artis gostermektedir (Tiirk, 2011: 31). Literatiirde kamu harcamalar1 ile eko-
nomik biiylime arasindaki iliski ¢esitli goriisler tarafindan incelenmis ve farkl
yorumlar yapilmistir. Bu goriislerden baslicalari, ekonomik biiyiimeye bagl
olarak kamu harcamalarinin artacagini ifade eden Wagner Kanunu; kamu har-
camalarina bagli olarak ekonomik biiylimenin artacagin ifade eden Keynes
Hipotezi’dir (Arisoy, 2005: 64). Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime ilk
olarak 19. yiizyilda Alman Maliyeci Adolph Wagner tarafindan ele alinmigtr.
Wagner, ekonomik biiyiimeyle birlikte kamu ekonomik faaliyetlerinin artmasi-
nin dogal bir sonucu olarak kamu harcamalarinin da artacagini ve kamu harca-
malarinin siirekli artis egiliminde oldugunu ifade etmektedir (Akdogan, 2011:
33; Tiirk, 2011: 33). Wagner kanunu devlet harcamalarinda goriilen bu artisi
¢ farkli noktadan hareketle agiklamaktadir. Birincisi, ekonomi gelistik¢e dev-
letin yonetsel ve koruyuculuk gorevlerinin genislemesine neden olmaktadir.
Ayrica artan niifus ve kentlesme ile birlikte yasal ve sosyo-ekonomik diizen-
lemeler de devletin diizenleyici rolii nedeniyle kamu harcamalarinin artmasi-
na yol agmaktadir. ikinci olarak, devletin saglamis oldugu egitim, saglik ve
sosyo-kiiltiire]l hizmetler gibi bir¢ok hizmete olan talebin gelir elastikiyetinin
1’den yiiksek olmasidir. Dolayisiyla, gelirin artmasiyla bu tiir hizmetlere olan
talepte, gelirden daha fazla artisa neden olacaktir. Ugiinciisii ise, sanayilesmis
bir toplumun teknolojik ihtiyaglari, 6zel sektoriin karsilasacagindan daha bii-
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yiik altyapi ihtiyaclarini gerektirmesidir. Bu nedenle, sanayilesmeyle beraber
bu biiyiik altyap1 ihtiyaglarini devletin iistenmesini gerektirecektir (Uluatam,
1991: 7; Mann, 1980: 189). Dolayisiyla, Wagner sanayilesmeyle birlikte kamu
harcamalarimin da artacagini savunmustur (Arisoy, 2005: 64).

Diger yandan Wagner’in tersine Keynes, kamu harcamalarinin ekonomik
biiytimeyi etkiledigini ve kisa donem dalgalanmalari diizenleyen dissal bir po-
litika araci olarak kullanilabilecegini savunmaktadir (Ansari vd., 1997: 544;
Biswal vd., 1999: 1283). 1929 yilindaki Ekonomik Buhran ile Wagner Kanu-
nu yerine ekonominin yeniden canlanmasi i¢in devletin ekonomiye miidahale
etmesi gerektigini one siiren Keynes Hipotezi uygulanmaya baslamistir (Telek
vd., 2016: 629). Bu hipoteze dayanarak gelismekte olan bir ¢ok iilke ekono-
mik bilylimeyi arttirabilmek i¢in kamu kesimini ekonomiye miidahale etmeye
tesvik etmektedir (Ansari vd., 1997: 544). Keynes hipotezine gore digsal bir
degisken olarak nitelendirilen kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye
dogru; kamu harcamalarini i¢sel bir degisken olarak nitelendiren Wagner Ka-
nunda ise ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarma dogru bir nedensellik
iligkisinin oldugu ifade edilmektedir (Arisoy, 2005: 64). Kamu harcamalar ile
ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisinin yonii dikkate alindiginda
Wagner Kanunu ya da Keynes Hipotezinin yalnizca bir fikrin gegerli olmadigi
ve bu iki farkl fikrin birbirini diglamadig1 belirtilmektedir (Ansari vd., 1997:
544; Kizilkaya, 2021: 54).

Literatiirde, kamu harcamalar1 ve ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi ele
alan pek ¢ok ampirik ¢aligma yer almaktadir. Tiirkiye icin yapilan ¢alismalara
bakildiginda, incelenen donem ve kullanilan ekonometrik yonteme gore farkli
sonuglar elde edilmistir. Konu ile ilgili Tiirkiye i¢in yapilan ampirik ¢aligmalar

asagida 6zetlenmistir.

Yamak ve Kiiclikkale (1997), 1950-1994 donemi igin ait yillik kamu har-
camalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Granger Nedensellik ve Jo-
hansen-Juselius Esbiitiinlesme yontemi kullanarak analiz etmislerdir. Esbii-
tlinlesme yontemi sonucunda, kamu harcamalari ve ekonomik bilylime arasin-
da uzun donemli bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Granger nedensellik
yonteminin sonucu ise, kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek

yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir.

Selen ve Eryigit (2009), 1923-2006 donemine ait y1llik verilerini Johansen
Esbiitiinlesme yontemi kullanarak analiz etmiglerdir. Analiz sonuglarina gore,
ekonomik bilylimeden kamu harcamalarina dogru pozitif bir iliskinin oldu-
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gunu yani ilgilenilen donemde Tiirkiye i¢in Wagner Kanunun gegerli oldugu
sonucunu elde etmisledir.

Ulucak ve Ulucak (2014), Tiirkiye’nin 1950-2011 donemine ait yillik ve-
rilerini Hacker Hatemi-J bootstrap nedensellik analizi kullanarak Wagner ve
Keynes yaklagimlarini test etmistir. Ampirik bulgularda her iki yaklagimi da
destekleyen bulgular elde edilememistir.

Kabaklarli ve Er (2014), 1930-2012 donemine ait yillik kamu harcamalar1
ve ekonomik biiylime arasindaki iliskide Wagner Kanununun mu yoksa Key-
nes Hipotezinin mi gecerli oldugunu ARDL Sinir testi kullanarak belirlemis-
lerdir. Elde edilen bulgulara gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki artisin
kamu harcamalarinda azalisa neden olacagini, bunun yani1 sira uzun dénemde
ise kamu harcamalarinin gelir esnekliginin sifirdan biiylik olmasi nedeniyle

Wagner Kanununun gecerli oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Giider, Yiicekaya ve Senyurt (2016), 2006-2015 donemine ait geyreklik
kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime verileri arasindaki iligskiyi Granger
Nedensellik yontemi ile analiz etmislerdir. Nedensellik yontemi sonucuna
gore kamu harcamalar1 ve ekonomik bilylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi sonucunu elde etmisler ve Wagner ile Keynes yaklagiminin her ikisinde
incelenen donemde Tiirkiye i¢in gegerli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Diler (2016), Tiirkiye’nin 1998-2010 donemine ait ¢eyreklik verilerini
ARDL Simnir testi ve Toda-Yamamoto Nedensellik yontemlerini kullanarak
analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore, kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyii-
me arasinda uzun donemli bir iligki elde ederken Toda-Yamamoto Nedensellik

yontemine gore her iki yonde de nedensellik iliskisi bulamamustir.

Tiiliimce ve Zeren (2017), 1975-2014 donemi i¢in Tiirkiye’de kamu harca-
malar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi, Hacker-Hatemi J ve Asimetrik
Nedensellik yontemlerini kullanarak incelemislerdir. Ampirik bulgulara gore,
pozitif soklar karsisinda toplam kamu harcamalari ile transfer harcamalar1 ve
ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugunu elde
etmislerdir. Dolayisiyla, Keynes Hipotezi ve Wagner Kanunun her ikisinin de
gegerli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Govdeli (2019), 1930-2014 donemine ait yillik kamu harcamalar1 ve eko-
nomik biiyiime arasindaki iliskiyi Maki Esbiitiinlesme ve Hatemi-J Asimet-
rik Nedensellik yontemlerini kullanarak analiz etmistir. Calismanin sonucu-

na gore, kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonli yani
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Keynesyen Hipotezinin gegerli oldugunu destekleyen nedensellik iliskisi elde
edilmistir.

Atgiir (2020), 2006-2019 donemine ait ii¢ aylik verilerini Phillips-Ouliaris
Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik yontemlerini kullanarak analiz etmistir.
Esbiitiinlesme yonteminin sonucuna gore, kamu harcamalari ve ekonomik bii-
yiime arasinda uzun dénemde bir iliski oldugu ve nedensellik yontemine gore
ise, ¢ift yonli nedensellik iligkisinin var oldugunu elde etmistir. Bu durumda,
hem Wagner Kanununun hem de Keynes Hipotezinin gegerli oldugu sonucuna
ulasilmigtir.

Esen, Farahmand ve Keg¢il (2020), Tiirkiye’nin 1950-2018 donemine ait
yillik verilerini ARDL Sinir testi ve Granger Nedensellik yontemleri kulla-
nilarak analiz edilmistir. Sinir testinin sonucuna goére, ekonomik bilytimenin
kamu harcamalar1 {izerinde kisa ve uzun donemde pozitif bir etkisi ve neden-
sellik testini sonucuna gore ekonomik bilylimeden kamu harcamalarina dogru
tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Sonug¢ ola-
rak, ilgili donem i¢in Tiirkiye’de Wagner Kanununun gegerli oldugunu elde
etmislerdir.

4. EKONOMETRIK YONTEMIi

Biitiin degiskenlerin i¢sel degisken olarak kabul edildigi dogrusal Vektor
Otoregresif (VAR) modeller uygulamalarda yaygin olarak kullanilmaktadir.
VAR modelleri ¢oklu zaman serileri arasindaki, gelisimi ve karsilikli bagimli-
l1g1 ifade eden esanli denklem sistemine dayanan ekonometrik bir yontemdir.
VAR modelleri, zaman serilerinin ekonomik krizler, durgunluk ve déviz kriz-
leri gibi 6nemli olaylar sonucunda ani kirtlmalar gosterdigi durumlarda seri-
lerin baz1 6zelliklerini agiklamakta yetersiz kalmaktadir. Dolayisiyla, bu yapi-
sal ve davranigsal degisikliklere sahip zaman serilerini modellemek i¢in farkli
rejim kullanimina ve farkl rejimlerde dinamiklerin farkli olmasina izin veren
dogrusal olmayan zaman serisi modelleri kullanilmaktadir. Dogrusal olmayan
zaman serisi yontemlerinden Markov rejim degisim (MS) modeli literatiirde
cok tercih edilen bir yaklagimdir. MS model rejim degiskeninin gdzlenememe-
si ve olasiliksal ¢ikarimlar yapmasinda dolay1 diger dogrusal olmayan zaman
serisi modellerinden farklilik gdstermektedir.

4.1. MS-VAR Model

Markov rejim degisim modeli ekonometri literatiiriine Goldfeld ve Quan-
dt (1973) galismalar1 ile kazandirilmistir. Hamilton (1989) tarafindan Markov
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rejim degisim otoregresif (MS-AR) model gelistirilmistir. Hamilton tarafin-
dan gelistirilen MS-AR modelinin tek degisken kullanilmas: ve rejimler ara-
s1 gecis olasiliklarinin sabit olmasindan dolay1 Krolzig (1997), VAR modelin
otoregresif parametrelerinin gézlenemeyen rejim degiskenine gore degistigi
Markov rejim degisim vektor otoregresif (MS-VAR) modeli gelistirmistir.

Krolzig (2006), p-inci dereceden MS-VAR modelini

yt=v(st)+A1(st)yt71+...+Ap(st)yt7p+ut )

seklinde ifade etmektedir. Burada u,|s, ~ NID(O,Z(S,)), rejim degiskeni
s, ye kosullu Gaussian hata terimini ve v(.), 4(.) ile X ise sirasiyla her bir rejim-
deki kesigim katsayisini, otoregresif katsayilari ve hata teriminin varyansini
gostermektedir. MS-VAR modelde gozlenemeyen rejim degiskeni s,, Markov
zinciri tarafindan tretilmektedir.

Pr(st|{st—j}j:1 ’{yt—j}jzl):Pr(st|st—l;p) (2)

ada p, olasilik parametrelerini icermektedir. Yani # zamanindaki rejim, sadece
t-1 zamanindaki rejime bagh olacaktir. Ancak P(y,|Y_,s,_,)=P(y|Y_,) esit-
liginde de goriildiigii izere, y, nin kosullu olasilik dagilimi s, ;’den bagimsiz-
dir. Gozlenebilen y, serisi i¢inde bulundugu durum hakkindaki bilgiyi igerdi-
ginden gozlenemeyen rejim degiskeni s, hakkinda istatistiksel olarak ¢ikarim
yapilabilmektedir (Krolzig, 1998: 3).

M

Pr(s,=jls, =is_,=k,..)=Pr(s,=jls. =i)=p, Y.p;=1 ije{l,...M} (3)

=
lenemeyen rejim degiskeni s,’nin, indirgenemez gecis olasiliklari matrisi ile
ergodik M rejimli Markov siireci izledigi varsayilmaktadir. Gegis olasiliklar
matrisi

P=| . (4)
Pwi " Pum

seklinde gosterilebilir (Hamilton, 1994: 679). Model sonuglarinin yorum-
lanmasinda gecis olasiliklarindan faydalanilmaktadir.

Hamilton (1989), MS modellerin tahmini i¢in maksimum olabilirlik ve
Beklenti Maksimizasyonu (EM) olmak tizere iki farkli yontem onermistir.
MS-VAR modelde tahmin edilen parametre sayisinin fazla olmasindan dolay1
Dempster ve dig. (1977) tarafindan iterasyonlu bir maksimum olabilirlik yon-
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temini temel alan Beklenti Maksimizasyonu (EM) algoritmasi gelistirilmistir.
EM algoritmasi, gozlemlenen zaman serilerinin gbzlenemeyen stokastik de-
giskene bagli olan modellerin parametrelerini tahmin etmek i¢in tasarlanmistir
(Krolzig, 1997: 103).

Otoregresif parametrelerin, ortalamanin ve sabit terimin rejimlere bagh
oldugu ve hata teriminin degisen varyans ozelligine sahip olup olmamasina
gore MS-VAR modeli siniflandirilabilmektedir. Ornegin, MSI modeli, sabit
terimin, MSIA modeli, sabitin ve otoregresif parametrelerin ve MSIAH mo-
deli ise sabit terimin, otoregresif parametrelerin ve varyanslarin rejime bagl
oldugu modeli gostermektedir (Krolzig, 1997: 14).

4.1.1. MS-Granger Nedensellik Analizi

Psaradakis ve dig. (2005) ilgilenilen zaman serisi boyunca nedensellik
iligkilerinin degisebildigi durumlar icin MS-Granger Nedensellik yontemini
gelistirmiglerdir. Gelistirmis olduklar1 yaklasim VAR modelinin parametrele-
rinin zamanla degistigi MS-VAR modelinin temeline dayanmaktadir. Modelin
parametrelerinin zamanla degisimi Granger nedenselligin varligina ve yoniine
gore degisiklik gostermektedir. MS-Granger Nedensellik yontemi, MSIA(.)-
VAR(.) ve/veya MSIAH(.)-VAR(.) modelleri i¢in uygulanabilmektedir (Fal-
lahi, 2011: 4168). iki degisken arasindaki Granger nedensellik analizini MS-

VAR modeller i¢in asagidaki sekilde ifade edilmektedir?:

{Yu}:{ul(sz)]‘_zq: ¢1(lk)st 1(;)5t |:Y1,tk:|+|:gl,t:| f=1 T (5)
v, w(s)| = ¢2(f)st ¢2(§)St Y &

Y, , esitliginde Y,/ nin herhangi bir katsayisi sifirdan farkl (H 0= 4’51(; =0
ve H,= ¢2(f) = 0) ise Y;, ¥, /nin Granger nedenidir. Granger nedenselliginin
yonii, her bir degisken i¢in esitlikteki Y, , ve Y, , gecikmeli degerlerinin katsa-
yilarina bagli olarak belirlenebilir (Psaradakis v.d., 2005: 6).

5. VERILER VE BULGULAR

Bu ¢alismada, Wagner kanunu ve Keynes hipotezinin gegerliligini stnamak
icin 1960-2020 donemine ait yillik kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime
verileri kullamlmistir. Tlgili degiskenlere ait veriler Diinya Bankasi Kalkinma
Gostergelerinden elde edilmistir. Dogal logaritmalar1 alinan degiskenlere ilis-
kin tanimlamalar asagida yer almaktadir.

2 Calismada iki degisken kullanildigr i¢in iki degiskenle model kurulumu gésterilmistir. Cok degis-
kenli modellere de uygulanabilmektedir (Psaradakis v.d., 2005: 6).
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Tablo 1. Degiskenlerin Tamimlamalari

Kisaltma Degisken Tanimlama

LNGSYIH Gayri Safi Yurtici Hasilla  Logaritmik Reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila

LNKH Kamu Harcamalar1 Logaritmik Reel Kamu Harcamalar1

MS-Granger Nedensellik yontemini uygulamadan dnce ¢alismada kullani-
lan serilerin duraganlik derecelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu neden-
le, calismada kullanilan serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde
Ng-Perron (2001) ve Elliott-Rothenberg-Stock (1996) birim kok testleri kul-
lanilmistir. Birim kok testlerinin sonuglarina gore birim kokiin varligini ifade
eden sifir hipotezi reddedilememistir. Diizeyde duragan olmayan logaritmik
fark serilerine uygulanan birim kok testleri sonuglarina gore serilerin birin-
ci dereceden fark duragan I(1) olduklar1 belirlenmistir. Bu ¢ergevede, analize

birinci dereceden fark duragan seriler ile devam edilmesine karar verilmistir.

Tablo 2. Birim Kok Testleri Sonuclari

Ng-Perron Elliott-Rothenberg-

MZa MZt MSB MPT Stock
LNGSYiH -10.7649  -2.3123 0.2148 8.5031 9.3717
ALNGSYIiH -29.2485 -3.8087 0.1302 3.2054 3.5374
LNKH -15.3895  -2.7739 0.1802 5.9213 5.9942
ALNKH -26.1590 -3.6158 0.1382 3.4876 3.7263

Asimptotik Kritik Degerler

%1 -23.8000  -3.4200 0.1430 4.0300 4.2288
%S5 -17.3000  -2.9100 0.1680 5.4800 5.7024
%10 -14.2000  -2.6200 0.1850 6.6700 3.9620

Tablo 3. Johansen Kointegrasyon Sonucu

Ozdeger iz istatistigi Max. Ozdeger %S5 Kritik Deger
r=0 0.1901 20.0590 12.4411 25.8721
r<i 0.1211 7.6179 7.6179 12.5179

Degiskenler ayni dereceden entegre oldugundan, LNGSYIH ve LNKH
arasindaki olast esbiitiinlesmenin varligini incelemek i¢in Johansen Esbii-
tiinlesme yontemi kullanilmistir. Egbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden
sifir hipotezi reddedilmemistir. Degiskenler birinci dereceden duragan
I(1) ve esbiitiinlesme iliskisi yok ise, MS-Granger Nedensellik yontemi
kullanilabilmektedir.
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Tablo 4. LR Testi Sonuclari

Test Dagilim LR Test Istatistigi
Hy : Dogrusal VAR(3) 5
X1 2.2
H, : MSIAH(2)-VAR(3) (19) 52.2898
H,: MSIAH(2)-VAR(3) . —

H, : MSIAH(3)-VAR(3)

Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi acgiklamak
iizere farkli rejim sayilarina ve otoregresif gecikmelere, sabit terim ve/veya
varyansin, rejimlere gore degisiklik gosterdigi ve gostermedigi durumlari
iceren modeller, ¢esitli MS-VAR spesifikasyonlar1 6 gecikmeye kadar 2 ve
3 rejimli modeller olarak ele alinmistir. Rejim sayisi, LR test istatistiklerine
gore belirlenmistir. Diger modellere gdre tanmi testlerinde ve kriz donemleri-
ni yakalamada daha giivenilir sonuglar verdigi i¢in sabit terimin, otoregresif
parametrelerin ve varyansin her rejimde degistigi MSIAH-VAR modeli tercih
edilmistir. Rejim sayisini belirlemek i¢in dncelikle MSIAH(2)-VAR modeli,
dogrusal VAR modeline kars1 test edilmistir ve dogrusal VAR modelinin seri-
ler i¢in uygun oldugunu sdyleyen H, hipotezi %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak reddedilmistir. MSIAH(2)-VAR modeli MSIAH(3)-VAR
modeline kars1 test edilmistir ve kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime i¢in
MSIAH(2)-VAR modelinin seriler i¢in uygun oldugunu ifade eden H, hipotezi
%1 ve %S5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak reddedilmistir ve 3 rejimli
MSIAH-VAR modelinin istatistiksel olarak anlamli oldugu belirlenmistir.

Tablo 5’te tahmin edilen MSIAH(3)-VAR(3) model sonuglar1 yer almak-
tadir. Rejim 1 resesyon, rejim 2 1hmli biiyiime ve rejim 3 hizli biiylime do-
nemleri olarak tanimlanmaktadir. Tablo 5’ten de goriilecegi iizere ekonominin
resesyon doneminde iken tekrar resesyon doneminde olma olasiligi Pr(s, =
Ils,; = 1) = 0.5102, iliml biiyiime dénemindeyken tekrar 1liml1 biiytime do-
neminde olma olasili1 Pr(s; = 2|s,_; = 2) = 0.5494 ve hizl1 biiylimeyi takip
eden donemde tekrar hizli biiylimede olma olasilig1 Pr(s, = 3|s,_; =3) =0.6122
olarak hesaplanmistir. Ayrica tahmin edilen MSIAH(3)-VAR(3) modellinde,
genisleme doneminin toplam siiresi (Rejim 2 ve Rejim 3), beklendigi gibi top-
lam durgunluk stiresinden (Rejim 1) daha uzundur.

Tablo 5°te verilen sonuglara gore kriz rejiminin (rejim 1) ikinci esitliginde-
ki ekonomik biiyiime (ALGSYIH) degiskeninin tahmin edilen gecikmeli de-
gerlerinden en az bir tanesinin %35 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak

anlamli oldugu ve ekonomik biiylimenin kamu harcamalarinin Granger nedeni
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oldugu goriilmektedir. Kriz rejiminin (rejim 1) birinci esitligi incelendiginde
kamu harcamalar1 (ALNKH) degiskeninin tahmin edilen gecikmeli degerle-
rinden en az bir tanesinin %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlaml
olmast kamu harcamalarmin ekonomik biiyiimenin Granger nedeni oldugunu
gostermektedir. Yani kriz rejiminde ekonomik biiylime ve kamu harcamala-
r1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu ifade edilebilir. Iliml
bliylime rejiminin (rejim 2) ilk esitligindeki kamu harcamalar1 (ALNKH) ve
ikinci esitligindeki ekonomik biiyiime (ALNGSYIH) degiskenlerinin tahmin
edilen biitiin gecikmeli degerleri incelendiginde biitiin gecikmeli degisken-
lerin katsaymin %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla kamu harcamalari, ekonomik biiyiimenin ve eko-
nomik biiyiimenin de kamu harcamalarinin Granger nedeni oldugu ve ekono-
mik biiylime ile kamu harcamalari arasinda ¢ift yonlii bir nedenselligin oldu-
gu goriilmektedir. Yiiksek bilylime rejimi olan rejim 3’iin her iki esitligindeki
degiskenlerin biitiin gecikmeli degerleri incelendiginde en az bir gecikmeli
degiskenin katsaymin %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ol-
dugu goriilmektedir. Dolayisiyla yiiksek biiylime rejiminde, ekonomik biiyii-
me (ALNGSYIH) ve kamu harcamalar1 (ALNKH) arasinda ¢ift yonlii bir ne-
densellik iliskisinin oldugu ifade edilebilir. Degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisinin yonii politika onerileri konusunda 6nem arz ettigi i¢in MS-Gran-
ger Nedensellik yonteminin yani sira karsilastirma yapilabilmesi i¢in Klasik
Granger Nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir.
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Tablo 5. MSIAH(3)-VAR(3) Model Sonuglar:
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Tablo 5’te modelin hata terimlerinin tani test istatistikleri yer almaktadir.
Tani testlerinin sonucuna gdre modelin hata terimlerinin; sirasiyla normal
dagilima sahip, otokorelasyon ve degisen varyans sorununa sahip olmadigi

goriilmektedir.
Tablo 6. Klasik Granger Nedensellik Sonuc¢lari
Sifir hipotezi F istatistigi p-degeri
Kamu harcamalar1 ekonomik biiylimenin Granger nedenidir.  0.0708 0.7901
Ekonomik biiyiime kamu harcamalarinin Granger nedenidir.  4.7492 0.0293**

*%1, ¥*%5 ve ***%10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 6’da verilen Klasik Granger Nedensellik analizi sonuglarina gore
kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasinda %5 anlamlilik diizeyinde
ekonomik bilylimeden kamu harcamalarma dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi belirlenmistir. Fakat kamu harcamalarindan ekonomik biiytimeye dog-
ru istatistiksel olarak anlaml1 bir nedensellik iligkisi belirlenememistir. Klasik
Granger Nedensellik analizi seriler arasindaki iliskinin dogrusal oldugu var-
sayimi1 altinda kullanildig1 i¢in seriler arasindaki var olan dogrusal olmayan
iligkiyi g6z ard1 etmektedir.

7. SONUC

Kamu harcamalari ve ekonomik biiylime arasindaki iligki literatiirde yay-
gin olarak iki farkli yaklasima dayandirilmaktadir. Bu yaklagimlardan biri;
nedenselligin yoniiniin ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina dogru ol-
dugunu savunan Wagner Kanunu ve bir digeri ise kamu harcamalarindan eko-
nomik biiylimege dogru oldugunu savunan Keynes Hipotezidir. Bu ¢aligmanin
amaci ise ekonomideki biiylime ve kriz rejimlerini dikkate alan MS-VAR ve
MS-Granger Nedensellik yontemleri ile Tiirkiye’de bu iki yaklasimdan hangi-

sinin gegerli oldugunu aragtirmaktir.

Bu amagla ¢alismada, Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligki 1960-2020 donemi yillik verileri kullanilarak incelenmistir.
fktisadi degiskenler arasindaki iliskilerin dogrusal oldugunun varsayilmasi
kisitlayict olmakla birlikte yaniltict sonuglara neden olabilmektedir. Yapilan
calisma kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin dogru-
sal olmadiginy, iliskilerin rejimlere gore degisiklik gosterdigini ve degiskenler
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna ulagilmistir. Kla-
sik Granger nedensellik analizi sonuclarina gore ise ekonomik bilylimeden

kamu harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi belirlenmistir. Klasik
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Granger nedensellik sonucuna gore Keynes Hipotezi’nin gegerli oldugunu so-
nucuna ulagilmigtir. Dolayistyla bu sonug, Tiirkiye’de kamu harcamalarinin
ekonomik biiyiimeyi canlandirmak i¢in bir politika araci oldugunu géstermek-
tedir. MS-Granger nedensellik analizi sonuglari ile Klasik Granger nedensellik
analizi sonuglar1 arasinda belirgin bir sekilde farklilik bulunmaktadir. Politika
yapicilarin Klasik Granger nedensellik sonucunu uygulamasi, yanlis politika
Onlemlerine ve miidahalelere yol agabilmektedir. 1960-2020 dénemi i¢in Tiir-
kiye’de hem Wagner Kanunu’nun hem de Keynes Hipotezi nin gecerli bulun-
mas1 ekonominin kriz, 1liml biiyiime ve hizli biiyiime dénemlerinde para ve
maliye politikalarmin birbiriyle uyumlu bir sekilde uygulanmasi gerektigini

gostermektedir.
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